Espera aumentar este afio un 21% el rendimiento del Fondo de Reserva

La Seguridad Social descarta rebajar
cuotas por las tensiones de liquidez

El Gobierno considera que la ca-
pacidad de sostenimiento del sis-
tema de pensiones “esta fuera de
toda duda”, pero a la vez advierte
de que la Seguridad Social puede
tener “tensiones de liquidez im-
portantes” por los desajustes en
la caja que ocasionan el aplaza-
miento de cuotas a las empresas
y por destinar recursos a sufra-
gar las pagas no contributivas.
Por ello, Empleo no promovera
una rebaja de cotizaciones.

BorJa GUERRERO Muadrid

1secretario de Estado de la Segu-

ridad Social, Tomas Burgos, ad-

mitid ayer en el Congreso de los
Diputados que en Jos proximos meses
pueden producirse dificultades de teso-
reria para afrontar el pago de las pen-
siones, pese a que la situacién de la ins-
tituci6n es “estable” El sisterna de pen-
siones entro en déficit por primera vez
en 2011 (-0,24%) y hay factores concu-
rrentes que pueden agravar la situacién,
como son la voluntad por parte del Go-
bierno de continuar concediendo apla-
zamientos en los pagos de las empresas
v la deficiente financiacién de las pen-
siones no contributivas, “una parte im-
portante” de las cuales se sufragan con
las cotizaciones ¥ no via impuestos.

Al finalizar su comparecencia, Bur-
£0s quiso restar trascendencia a sus ma-
nifestaciones al declarar que se trata de
las tensiones habituales en cualquier
institucién que afronta pagos puntua-
les extraordinarios, como es ¢l caso de
1a Seguridad Social en los meses dejulio
¥ enero. Pero insistid en que no hay que
confundir la salud general del sistema
con las dificultades puntuales.

De producirse un desfase con la paga
de julio, el Gobierno haria uso del Fondo
de Reserva. Estas tensiones de liquidez
desaconsejan rebajar las cotizaciones so-
ciales porque “son un recurso funda-
mental para ¢l sistema” v no supone reac-
tivacion del empleo apreciable.

Evolucién de la‘hucha’ de las pensiones

Imparte en millones de euros. A 31 de diciembre
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“Aturnulado hasta 51 de mayo
Fuanie Minsterio de Empleoy Seguridad Social T Cinco Dias.

El Gobierno ya ha tomado medidas
“Afortunadamente, no por si Ia situacién se complica y el 25

inverﬁmﬂs 'a ‘hucha' de mayo el Consejo de Ministros apro-
i b6 un cambio normativo para poder
delas pensionesen . destinar el fondo de las mutuas, que a

31 de julio de este afio superar los 4.600
millones de euros, al pago de las pen-
siones. Burgos defendis ayer que el sis-

las cajas de ahorros”

tema de pensiones es “potente, solvente,
s6lido y viable” gracias en parte al Fondo
de Reserva de la Seguridad Social, que
cerrd mavo en 67.948 millones, el 6,33%
del PIB. El Gobierno estima que en 2012
esta bolsa, invertida principalmente en
deuda piiblica de varios paises, generara
unos rendimientos de 2.687 millones,
un 21,19% mas que en 2011. En lo que
va de afio va ha generado rendimien-
tos por valor de 1133 millones.

Sin voluntarismo

“Conviene poner en valor este Fondo de
Reserva para que no tengamos que re-
cutrir ni al incremento de cotizaciones
ni al descenso de prestaciones” Burgos
afiadié que “afortunadamente” se de-
sestimé la idea de invertir la llamada
hucha de las pensiones en activos de
empresas “y en cajas de ahorros”
“Imaginense en qué situacion estarfa-
mos ahora®, afiadié.

Burgos envid el mensaje de que hay
que hacer correcciones en el sistema en
funcion de la evolucién del empleo. “Un
sistema de pensiones no se sostiene con
voluntarismo ni exigiendo lo que no se
puede dar’, apunté. El nimero de coti-
zantes roza los 17 millones, pero ha per-
dido 2,4 millones desde julio de 2007. El
desequilibrio financiero de] -0,24% se in-
tentara corregir en esta legislatura.

Los ‘beneficios’ de una prima de riesgo elevada

La nermativa marca que con
caricter prioritario los ex-
cedentes presupuestarios
del sistema de pensiones
han de destinarse a nutrir
el Fondo de Reserva, algo
que Burgos reprochd ayer a
los diputados socialistas
que no se hizo en los afios
2008 ¥ 2009. El excedente
presupuestario de estos
afios ascendid a 14.430 mi-
llones de euros. “La tinica

dotacién que se hizo con
ellos fue la extemporanea
de 2010 con excedentes de
2008, por un importe redu-
cido de 1.740 millones”,
destacé Burgos, quien sub-
rayd que el 88% del so-
brante de la Seguridad So-
cial no se destiné al Fondo
de Reserva.

Esta ha sido de momento
la ditima aportacién a este
capitulo, ya que en 2010 y

2011 la liquidacién presu-
puestaria de las entidades
gestoras y comunes tuvo
un resultado negativo, “por
1o que no se cumplen las
condiciones para acordar
dotacién alguna en 2011 y
20127

La hucha de las pensio-
nes estd invertida mayorita-
riamente en deuda piiblica,
tanto espafiola como ex-
{ tranjera. Pero la rentabili-

dad de las inversiones del
fondo se estd reduciendo
del 4,14% del cierre de 2011
al 3,82% a finales de mayo
por la volatilidad de los
mercados. Se trata en su
mayoria de productos con
vencimientos a diez afios
por tener rentabilidad mis
elevada. En 2011 se comprd
deuda piiblica espafiola por
valor de 11.145 millones de
euros. Burgos resaltd que la

tinica consecuencia positiva
de que Espafia pague en la
actualidad un interés eleva-
do por colocar su deuda en
el mercado es que los inver-
sores, en este caso la Segu-
ridad Social, se ven benefi-
ciados. El peso de la deuda
extranjera en la cartera
bajé del 12,32% de 2010 al
10,31% de 2011 porque se
amortizaron titulos fori-
neos ¥ No se renovaron.



